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1. ASPECTOS GERAIS E OBJETIVO

A XP Investimentos CCTVM S.A. ("XP” ou “Distribuidor”) é uma instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e uma corretora de cambio, titulos e valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que tem como
atuacdo principal a intermediacdo/distribuicdo de valores mobilidrios e produtos de

investimentos.

A Politica de Transparéncia de Remuneragdo (“Politica”) tém por objetivo informar as
modalidades e formas de remuneracdo recebidas pela XP relacionadas a atividade de
distribuicdo e/ou intermediacdo de Produtos de Investimento?!, nos termos da Resolugdo CVM
n® 179/23 e Cddigo de Distribuicdo da Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais ("Anbima”).

Em complemento a esta Politica, a XP dispGe de Procedimento Interno para Aferir a
Remuneragdo da Distribuicdo e Intermediacdo, o qual segue integralmente o Cddigo de
Negociagdo ANBIMA.

2. VIGENCIA, REVOGAGAO E CICLO DE REVISAO

Todo documento que compOe a normatizagdo da XP entra em vigor na data de sua
divulgagdo, salvo outra informagao constante do comunicado que noticia a alteragdo do

normativo e cancela versdes anteriores ou que tratem do mesmo assunto.

O presente normativo deve ser revisado quando for identificada alteracdo das praticas
de negdcios da XP que justifiquem sua atualizacdo ou quando solicitado e determinado por
Orgdo Regulador e/ou Autorregulador, no caso de alteracdo da legislagdo ou normativo

aplicavel.
3. DENIFIGCOES

Coligadas: As sociedades em que a XP Inc. tenha influéncia significativa (art. 243, §19°, da
Lei n°© 6.404/76).

Acionista Controlador: O acionista ou grupo de acionistas que controlam a Companhia e
suas Coligadas, vinculado(s) por acordo ou sob controle comum, que exerca(m) o poder de

controle, direto ou indireto, sobre sociedade, nos termos da Lei n°® 6.404/76.
Controladas: As sociedades nas quais a XP Inc. é Acionista Controladora.

Grupo XP Inc.: Empresas Controladas pela XP Inc. e suas Coligadas, constituidas no Brasil e
nos Estados Unidos, consideradas em conjunto.

Conglomerado Prudencial XP: a XP Investimentos CCTVM S.A., Banco XP S.A., XP DTVM
Ltda. e demais empresas do Grupo XP Inc., constituidas no Brasil e no Exterior, que se

enquadram na definicdo que consta da Resolugdo n° 4.950/21, do CMN.

1 para fins dessa Politica, sdo considerados “Produtos de Investimento” aqueles definidos pela Resolugdo CVM n2 179
como valores mobiliarios, pautados pela Lei 10303/2001.
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4, ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO E INTERMEDIAGCAO

A XP presta o servico de distribuicdo e intermediacdo de Produtos de Investimento por
meio de seus funcionarios e/ou Assessores de Investimentos credenciados. Adicionalmente, a
XP desempenha as atividades de custddia de valores mobiliarios, administracdo fiduciaria de
Clubes e Fundos de Investimento e analise de valores mobilidrios. A XP faz parte de um grupo
de empresas que, além dos servigos acima, atua na gestdo de recursos de terceiros,
distribuicdo de planos de previdéncia e seguros e outros servicos especificos (ex: assessoria,

educacional, etc.).
5. PORTFOLIO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

A XP distribui Produtos de Investimento proprios e de terceiros, tais como: Fundos,
Clubes de investimentos, Renda fixa, Certificado de Operagbes Estruturadas (“"COE"), Renda
Variavel, Produtos Estruturados, Oferta Publica e Titulos Publicos, dentre outros. Tais produtos
podem ser concorrentes por apresentarem caracteristicas similares como (i) taxas, (ii)

condig0es, (iii) prazo, (iv) ativos subjacentes, dentre outros.
6. CRITERIOS PARA RECOMENTACAO DE PRODOTUDOS DE INVESTIMENTOS

A oferta de Produtos de Investimento é feita sempre com base no perfil de investidor do
cliente, respeitando o percentual méximo de tolerancia maxima da carteira, nos termos da

Politica de Suitability, com o objetivo de oferecer o produto mais adequado ao cliente.

Adicionalmente, para recomendacao de produtos, o processo de oferta deve garantir
que (i) a divulgacao do produto esteja de acordo com a regulamentacao e as melhores praticas
de mercado; (ii) que o cliente tenha o perfil de investidor identificado e esteja atualizado; (iii)
que, antes de concluir o seu investimento, tenha ciéncia dos riscos associados ao produto e

gue tais riscos estejam de acordo com o seu perfil de investidor.

7. FORMA DE REMUNERACAO DA INSTITUICAO PELA DISTRIBUIGAO E INTERMEDIAGCAO DE
PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

A remuneragado da XP pela distribuicdo e intermediagdo de Produtos de Investimento se
pauta no modelo de comissionamento por produto ou transacgao, e a forma varia por tipo de

produto ou transacao, conforme detalhamento abaixo.

Fundos de

Investimento L
mercado primario de fundos: recebe um fee, conforme prospecto da oferta.

Recebe um percentual da taxa de administracdo, da taxa de

performance, a depender do volume aplicado pelo cliente no ativo. No

Clubes de

. Recebe um percentual da taxa de administragao.
Investimento
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Renda Fixa
(primario e
secundario)

No mercado primario de crédito privado: recebe um fee da empresa emissora,

conforme prospecto da oferta.

No mercado secundario de crédito privado: recebe um percentual sobre o valor
negociado pelo cliente - spread. Tal
percentual é calculado pela diferenca entre: a) a taxa de venda
praticada pelo mercado no momento ("ask”) e a taxa paga pelo
cliente a XP, quando o cliente compra o ativo de Renda Fixa e; b) a taxa de
compra praticada pelo mercado no momento ("bid") e a taxa paga pela XP ao

cliente, quando o cliente vende o ativo de Renda Fixa.

Produtos

Estruturados

Recebe um percentual sobre o valor negociado pelo cliente - spread. Tal
percentual € calculado pela diferenca entre: a) a volatilidade de
compra de mercado ("ask") e a taxa paga pelo cliente a XP, quando o cliente
compra o Derivativo; b) volatilidade de venda ("bid") e a
taxa paga pela XP ao cliente, quando o cliente vende o Derivativo, além da
taxa de corretagem.

Renda Variavel

Recebe taxa de corretagem que varia de acordo com o0 meio
utilizado para transmissdo de ordem (mesa, assessoria, ou
plataformas DMA) e o volume e/ou quantidade de ordens conforme condicdes
comerciais descritas no site da XP pelo link

https://www.Xxpi.com.br/custos-operacionais

Recebe também taxa de intermediacdo para aluguel de agGes, conforme

custos disponiveis no link acima.

Servigo de
intermediacao
Offshore

A indicacdo pelo intermediario brasileiro (XP) dos servigos oferecidos pelo
intermediario no exterior (XP US) é regida por um contrato que envolve
remuneracao por taxa de indicagdo (“referral fee”). Essa taxa, no entanto, nao
€ individualizada e é relativa a indicacdo da conta do cliente, ndo sendo
possivel sua divulgacdo por operacdo, pois o intermediario brasileiro ndo

possui acesso a essas informagoes.

8. POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE E MITIGADORES

A XP recebe remuneragdo para distribuicao de Produtos de Investimentos, o que pode

representar um potencial incentivo para si ou seus assessores de investimentos recomendarem

determinados produtos e operagdes a clientes. Como disposto acima, além de distribuir

produtos de terceiros, a XP distribui produtos emitidos por empresas pertencentes ao seu

Conglomerado Econ6mico, o que também pode culminar em uma tendéncia maior de oferta

de tais produtos.

Ainda, como um possivel conflito de interesse, a XP pode atuar como contraparte de

negociacgdes bilaterais com o investidor, principalmente tratando-se de produtos estruturados.
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Como um primeiro mitigador desses riscos, a XP estabelece mecanismos de controle para
afastar eventuais conflitos na indicagdo de produtos que sejam mais rentaveis ao distribuidor
ou assessor de investimentos e que ndo respeitem os limites da carteira do cliente e sua
respectiva tolerancia ao risco, conforme seu perfil de investidor. E dever da XP, bem como de
seus assessores, disponibilizar todos os documentos atrelados ao produto ou oferta com o
objetivo de munir o cliente com o maximo de informagdes antes da tomada de decisdo para

investir.

Além disso, a XP realiza o monitoramento da rede de assessores de investimentos por
meio de uma supervisao baseada em risco, prevendo regras e controles para assegurar a oferta
adequada de produtos ao cliente. Tais regras se iniciam com a realizagdo de treinamentos
obrigatdrios que englobam a conduta esperada na oferta de produtos, até o monitoramento

de ordens com o objetivo de verificar se o processo de venda foi adequado.

Como mais uma medida mitigadora de potenciais conflitos de interesses, a XP distribui
Produtos de Investimento emitidos/geridos pelas empresas do Grupo XP observando os
mesmos critérios para recomendacdo de quaisquer produtos. Os critérios de analise para a
distribuicdo de um produto, mesmo que emitido/gerido pelo Grupo XP incluem, mas nao se
limitam, aos seguintes parametros (i) analise emissor/empresa - historico, estrutura, evolugdo

(ii) robustez dos processos e controles de risco (iii) caracteristicas do produto e performance.

Cite-se, ainda, que a remuneracao do profissional para distribuicdo de produtos préprios

e de terceiros é equiparada evitando assim o incentivo a distribuicdo de produtos proprietarios.

Por fim, as areas de Compliance e Controles Internos realizam procedimentos de
controle e segregacdao com a finalidade de assegurar que ndo ocorra a materializacdo de
conflitos de interesse durante o processo de distribuicdo de produtos de investimentos com as
areas que estruturam produtos dentro da XP. As agbes incluem, mas ndo se limitam, a
publicacdo de politicas internas, treinamentos periddicos, segregacdo fisica e légica, controle
de certificagbes dos profissionais que atuam com oferta de produtos, controle de alocacdes de

produtos, dentre outras.
9. DISPOSICOES FINAIS

Informacdes especificas sobre a remuneracao a ser auferida pela XP Investimentos nas
operagoes de investimento e/ou desinvestimento contratadas pelo investidor com Produtos de
Investimento enquadrados na definigdo legal de Valores Mobilidrios serdo disponibilizadas pela
XP Investimentos no mesmo momento e ambiente de transmissdo das respectivas ordens pelo
investidor. Nas hipéteses em que o cliente ordenar uma operagdo por canal alternativo, sera
disponibilizada nota de negociagdo, que contera as informagdes quantitativas recebidas pela

XP, a titulo de remuneracéo.

Além disso, sera disponibilizado, trimestralmente, e também por ambiente logado, o
Extrato Trimestral contendo informagdes consolidadas por modalidade de investimento sobre
as remuneragdes auferidas pela XP Investimentos nas operagdes de investimento e/ou

desinvestimento contratadas pelo investidor com Produtos de Investimento enquadrados na
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definicdo legal de Valores Mobilidrios durante o periodo observado. Link para portal de

educacao financeira da ANBIMA “Como Investir”: https://comoinvestir.anbima.com.br
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